von Jurgen Muller

Dem  amerikanischen  Okonomen  und
Harvard-Professor Kenneth Rogoff, der von
2001 bis 2003

Internationalen

Cheldkonom  des
IWF  in

auch
Wihrungsfonds
Washinglon war, wird das lolgende Zitat
nachgesagl:

"Zumindest fiir die néichsten 50 bis 75 Jahre

werden  die Preise e viele natarliche

Ressourcen steigen.”

Sollte dem so sein, gibe es langfristig also
keine sicherere Anlage, als sich lagerbare
naliirliche Ressourcen wie =B, Metalle zu
kaufen, und von deren Werlsleigerungen zu
profiticren. Doch wic kommt Prof. Rogoft zu
dieser Aussage und wie stichhaltig kann sie
sein? Reden nicht viele Experten von cinem
Rohstoftzyklus, der geschichtlich betrachtet
in ca. 10 Jahren wieder zu Ende gehen sollte,
so wie dic Rohstoff-Haussen zuvor?

Meines Erachtens sprechen in der Tat drei
gute Grande daftir, dass wir sozusagen ab
sofort bis ans Ende der Geschichite (so es ein

er immenr weiter

solches geben sollte) mit ei
zunehmenden Rohstoffknappheit leben wer-

den miissen.

a) Bevilkerungswachstum:
Laut den Vercinten Nationen (Bevilkerungs-
abteilung) wird sich die Bevilkerung auf der
Erde von heule ca. 6,7 Mrd. bei konstanlem
Wachstum auf 12 Mrd. im Jahr 2050 nahezu
Allein

Verdoppelung der kumulierten Bedtrfnisse

verdoppelt  haben. durch diese

wird die  Nachfrage nach natirlichen
Ressourcen zwangsldufig steigen missen.
Wie stark diese Nachfragesteigerung tatsich-
lich ausfallen wird, kann heute nicht progno-
stiziert werden

IOuelle: wawsw unorg/esa/po pulation/unpop.hom)

h) Ausgleichende Lehenshedingungen
durch die Globalisierung:
kein Geheimnis, dass im

Is sl Zuge der

Globalisierung  derzeit Reichlum von Waesl

nach Ost wandert. Die stark wachsenden
Bevilkerungen der asiatischen Tigerstaaten
Wolhlstand.

lessourcenverbrauch,

streben  nach  westlichem

Betrachtet man den
der theoretisch zustande kommen wiirde,
wenn im Jahr 2050 alle dann auf der Erde
lebenden Menschen auf US-Niveau leben

wiirden, bekommt man eine ungefihre

Vorstellung davon, wie die Nachirage nach

natirlichen Ressourcen sleigen Kkonnte

(Quelle:  Sustainable  Furope  Research
Institutel:
Glabaier Cbvertirawch Yeltweile Autofiote Globale Ressourtanasimtion
{in Mrd. Tonsan) (s Milliardion| {in Mrd. Tannan|

Der globale Olverbrauch und die Autoflotie
wiirde sich zum heutigen Niveau theoretisch
verneunflachen, der globale An- und Abbau
van Ressourcen wiirde sich nahezu versechs-

lacht haben.

c) Geologische Knappheit wie Peak Oil, eic.:

Ungliicklicherweise trifft diese zukinftige

massive Nachlragesieigerung nach natarli-

chen Ressourcen mil deren natirlichem
Ende zusammen. Wir leben nun mal im end-
lichen Haum unserer Brde. Rohstolle wie « B,
01, Gas oder Metalle sind nur in einer endli-
chen Menge technisch gewinnbar vorhanden
und kénnen nichit wie ncue Dollarscheine
aus dem Nichls gexaubert werden. Wie in
meinem Buch "Generation Gold" dargelegt,
kdnnten wir derzeil 2.8, bei Gold eine maxi-
male Férderungsspitze von ca. 2500 Tonne
pro Jahr sehen, die in den kommenden
Jahren abnehmen wird. So vermeldele 2.8,
der weligrobbte Goldfdrderer Stdalrika lar
2006 die niedrigste Produktion seit 1922

I0melle B hipsassaw n-tvade 775669, himll,

Goldigrderung 1980 - 2005, sowie maglicher
prognostizierter zukinftiger Verlaul der
Kurve (Quelle: J. Miiller: "Generation Gold",

Kopp-Verlag Rottenburg 2007, Seite 14.1).
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Auch die geologischen Statisliken vicler ande-

rer  Hessourcen indizieren, dass die

Gewinnung in den kommenden Jahrzehnten

nachlassen wird. Die amerikanische Statistik-
Behorde US Geological Survey labgekirat
USGS), gibt z.B. fir Blei eine statistische
Restlebensdauer der abbaubaren Reserven
von 19,9 Jahre an. Fir Kupler belrigl dieser
Wert 31,3 Jahre, Zinn 22,3 Jahre, Nickel 41,3
Jahre, Silber 13,8 Jahre, Gold 16,8 Jahre, und
(Quelle: USGS

http://minerals.usgs.gov/minerals/pubs/cam-

so weiter und so  fort
maodity/). Sicherlich sind diese Jahreszahlen

nicht als absolule Grile anzuschen, Die

Produktionen werden sicherlich asymptho-
lisch gegen Null laufen und nicht abrupt in
einem Jahr aul Null fallen. Fir den wukinl-
tigen Wert einer Ressource ist dies jedoch
auch wvillig unerheblich. Wichtig ist die
Gleichung, dass ecine’ stark  sleigende
Nachfrage aul cin sinkendes Angebot treffen
wird. Aus diesem Blickwinkel ist es sinnvoll,
cinen substanticllen Prozentsalz seines
Vermdgens in natiirliche Ressourcen zu
investieren. Hierbei ist ein Investment direkt
in physisches Material zu bovorzugen, da
z.B. Zerlilikale lediglich ecine Schuldver-
schreibung des emmitierenden Institutes

darstellen. Ieh gehe aul diesen Punkt in mei-

nem zweilen Buch "Gewinnen mit Gold und

Silber" (Kopp-Verlag Rottenburg 2007) nidher
cin. Prof. Rogoll kdnnte also durchaus recht
behalten, wenn er sagl, dass wir es bei dem
vorliegenden  HRohstolf-Boom  nicht  mit
cinem normalen Zyklus zu tun haben, son-
dern mit einer unwiderbringbaren geologi-
schen Gegebenheit, die uns von nun an bis
in alle Zukunft begleiten  wird:  Dic
Knappheit der wirtschalllich essenticllen
Rohstoffe. Diese kinnte erst wieder nachlas-
sen, wenn die Welthevilkerung, wic von der

UN prognostizierl, in 50 bis 75 Jahren wie-

der beginnen wird zu schrumpfen.
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